Solvenzanforderungen in der

Versicherungsaufsicht

Professor Dr. Meinrad Dreher, LL.M.
Hannover, 21. Marz 2012

JG6lu

jonannes GUTENBERG
UNIVERSITAT MAINZ



Gliederung

A. Die neuen Problemlagen in der

Solvenzaufsicht

B. Die neuen Rollen bel der Solvenzaufsicht

jonannes GUTENBERG
UNIVERSITAT MAINZ



. Neue Problemlagen in der Solvenzaufsicht

Komplexitat
Volatilitat
Prozyklizitat
Intransparenz

Pfadabhangigkeit
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A. |. Neue Problemlage: Komplexitat

- Regelungsflut
- Scheitern der Prinzipienorientierung
- Gleichbehandlung

> KMU

> Monoliner
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A. 1. Neue Problemlage: Volatilitat

- Marktkonsistente Bewertung von Vermogen und
Verbindlichkeiten

- Konfidenzniveau
- Nullgewichtung von Staatsanleihen

«  Zinsstrukturkurve oder: Systemwettbewerb im
Aufsichtskleid

- Okonomischer Methodenpluralismus versus
rechtskonforme Prognose- und Wertungsspielraume
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A. Il. Neue Problemlage: Prozyklizitat

- Realitatsverzerrungen
- Matching Pramie
- Antizyklische Pramie

- Aufsichtskriterium ,,auBergewohnliche Bewegungen
auf den Finanzmarkten*
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B. Die neuen Rollen bel der Solvenzaufsicht

= Vorstande und Aufsichtsrate
. Aufsichtsbehdrden
. Gerichte

. Wissenschaft
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B. |I. Neue Rolle: Vorstande und Aufsichtsrate

Solvenzsteuerung als Kernaufgabe des Gesamtvorstands
» Kapitalausstattung

» Kapitalanlage

> ALM

» Segmentorientierung des internen Modells

= Solvenzbezogene Eignung

= Solvenzbezogene Vergutungsfragen
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B. Il. Neue Rolle: Aufsichtsbehd6rden

Qualitative statt quantitative Aufsicht
Risikoorientierung
Prozessorientierung
Okonomisierung

Wertungsorientierung
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B. lll. Neue Rolle: Gerichte und Wissenschaft

Gerichte
» Kontrollumfang

» Kontrollzustandigkeit

= Wissenschaft
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