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System der Gesetzgebung von Solvency Il

Strategisch-
politisch?
Verbindlich?

Akt Gegenstand/Ziel

Gesetzgebung Rahmenwerk EK, ER, EP

= | evel

Rechtsakte Delegierter Rechtsakt EK (ER, EP)
N 2a ohne Gesetzes-
charakter Durchflhrungsrechtsakt EK (MS)
\ Technische Technische Regulierungsstandards  EIOPA, EK (ER, EP)
Standards Technische Durchfiihrungsstandards EIOPA, EK
N Leitlinien und Koharente Aufsichtspraktiken sowie  EIOPA
Empfehlungen einheitliche Anwendung Unionsrecht
VAG Umsetzung L1 Bundestag
7 Verordnungen BMF (BaFin)
EK Européaische Kommission
EP Européisches Parlament

ER Europaischer Rat

MS Mitgliedsstaaten

08.05.2012 Kramer, GLC
© Copyright Allianz SE



Allianz @)
Folgerungen fur VAG

, Doppelfunktion“ von L1

1. Umsetzungsbefehl an MS

* VAG (L4) ist nationale Umsetzung von Unionsrecht
» Einzelne MS-Wahlrechte

e Zumindest in grof3en Teilen Vollharmonisierung

2. Erméachtigungsgrundlage und Rahmen fir EK

L1 enthalt Ermé&chtigung und Rahmen flr weiteres
Unionsrecht (L2a, L2b)

e L1 — und damit L4 — wird erganzt und geandert
- L4 (VAG) alleine ist nicht ausfihrbar und in Teilen Uberholt

VAG n.F. hat weit geringere Relevanz als VAG a.F.
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Themenbereiche

- VAG behalt Bedeutung fir Themenbereiche:

* in denen Unionsrecht Wahlrechte einraumt
Sicherungsvermaogen

e zu denen Unionsrecht schweigt
Produktspezifika, Bestandsubertragung

o die spezifisch national-rechtlich sind
Ausgestaltung der Eingriffsbefugnisse
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System der Gesetzgebung von Solvency Il

ga| £ -
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a3l 218 Akt Gegenstand/Ziel
1 Gesetzgebung Rahmenwerk EK, ER, EP
Rechtsakte Delegierter Rechtsakt EK (ER, EP)
J NI 2a ohne Gesetzes- 5
charakter Durchfiihrungsrechtsakt EK (MS)
- e Technische Technische Regulierungsstandards  EIOPA, EK (ER, EP)
Standards Technische Durchfiihrungsstandards EIOPA, EK
N N 3 Leitlinien und Kohérente Aufsichtspraktiken sowie  EIOPA
Empfehlungen einheitliche Anwendung Unionsrecht
~ 3 4 VAG Umsetzung L1 +X ? Bundestag
[' 5 7 Verordnungen BMF (BaFin)

Erhohte Relevanz durch Uber-Umsetzung?
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Zulassige Verwendung von Derivaten

.- Risikoverringerung und effiziente Portfolioverwaltung
.- Wie L1. Nicht: Arbitragegeschéfte und Leerverkaufe %//////%

‘ Sonstige Absicherung?

ol L e otagere e | B

Unionsrechtskonforme Auslegung?

.- Spread risk von Kreditderivaten, die nicht einen vorhandenen Basiswert absichern

L2a ,bricht* L4: aber erhdhte Rechtsunsicherheit

08.05.2012 Kramer, GLC
© Copyright Allianz SE



Allianz @)
Risikomanagement System

L1, L2a, L3 L4 (VAG)

Funkti Risikomanagement Funktion Unabhangige
unktion Risikocontrollingfunktion

* objektive Wahrnehmung Annahme: Aufrechterhaltung von
» direkter Berichtsweg MaRisk, Ziffer 7.2.1

* Trennung von Verantwortung: Funktionstrennung, d.h. Trennung
Anforderung Personen, die fur Durchfihrung von Aufbau und Uberwachung
von Aufgaben verantwortlich sind, von Risikopositionen, bis auf
sollen nicht fur deren Ebene des Vorstands
Uberwachung zustandig sein

- Trennung bis Vorstandsebene - Trennung bis Vorstandsebene
Folgerung grds. nicht nétig grds. nétig
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Folgerungen fur VAG

Ausgangslage:
» Absicht der Vollharmonisierung zumindest in wesentlichen Teilen

» erhohtes Bewusstsein aller Rechtsanwender fir Mal3geblichkeit des
Unionsrechts:

» Durchsetzung durch EIOPA

» erhohte praktische Relevanz flr Unternehmen
* internationale Zusammenarbeit im College

-> These:

» Nationale Besonderheiten werden faktisch nur in geringem Umfang
geduldet werden; Unionsrecht mit drei verbindlichen Ebenen (L1, L2a,
L2b) sollte abschliel3end und ausreichend sein

e L4, das sich zu weit vom Unionsrecht entfernt, kbnnte zu viel
Rechtsunsicherheit verursachen, und faktische Akzeptanz und
Relevanz verlieren
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