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Anlagefreiheit

(Artikel 133 Abs. 1 S-II-Richtlinie) 

Eigenmittelunterlegung

(Artikel 62 ff.  S-II-Verordnung, 
§§ 89 ff. VAG)

Prudent Person Principle

(§ 124 VAG)

VUVU
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Schlussbemerkungen

D. Schlussbemerkungen

• Trotz Kapitalanlagefreiheit erhebliche aufsichtsrechtliche 
Beschränkungen bei der Kapitalanlage

• In der Praxis häufig noch Unsicherheit im Umgang mit der neuen 
Freiheit.

• Anlageverordnung in der Praxis brauchbare Orientierungshilfe

• Geltungsumfang und –tiefe des PPP klärungsbedürftig

• § 124 Abs. 1 Nr. 5 VAG sollte Einsatz von Derivaten mindestens im
Rahmen der Kapitalanlage abschließend regeln.
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Vielen Dank!
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