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Herausforderungen flr neue Formen der Garantie

Zinsgarantien im aktuellen Umfeld Transparenz
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Aktuelle Umfragen zeigen: Kunden winschen Sicherheit
und Chance in unterschiedlichen Auspragungen

§ Fur Kunden stehen Sicherheit und Chance bei STl LEl &'y . Chance

)

der langfristigen Geldanlage fir die
Altersvorsorge im Vordergrund?.

. . sicherheitsorientiert
Unterschiedliche Kunden haben O

unterschiedliche Bedirfnisse?: Die Befragten

wurden gebeten, jeweils 100 Euro fiktive
Anlagesumme ihren Praferenzen entsprechend
auf funf Produkttypen zu verteilen. Die
Ergebnisse rechts beschreiben die durch-

schnittliche Aufteilung der Anlagesumme auf
die Produkttypen in Euro.

Das aus Kundensicht entscheidende Garantieelement? ist die Sicherheit der
Beitrage

1forsa, Sparen in Deutschland, 2011

2 Ipsos im Auftrag der Allianz Deutschland AG, Chance Risiko — Eine quantitative Studie 2011, 2.000 Befragte
3 Ergebnisse Marktforschung Allianz, Februar 2013
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Wer steigende Zinsen erwartet,
will sich derzeit nicht allzu langfristig festlegen

Zinsentwicklung der 10-jahrigen Bundesanleihen

10 % 4

,\/\\//‘V\,\/‘m\\i
\

1990 2012

0%

} Rentenberechnung in der Zukunft kann Chancen bieten.
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Starken des Sicherungsvermogens von Allianz Leben

Das Sicherungsvermogen von Allianz Leben Kapitalanlagenstruktur

nach Marktwerten

. : « Immobilien Aktien/
Ein hervorragend ,gemanagter Spezialfonds - s Altemnameiua
% 9%

§ mit einer globalen Diversifikation
. Emerglng Markets
(u. a. Unternehmensanleihen aulRerhalb Europas, anieien
Schwellenlanderanleihen) K

Pfandbriefe/
Sonstige
34 %

§ mit Alternativen Anlagen
(u.a. Infrastruktur, erneuerbare Energien)

§ mit attraktiven Renditen durch llliquiditatspramien  Unternehmens-

anlelhen

und Kostenvorteilen 15%

Staatsanlelhen

. bei einem gleichzeitig hohen Sicherheitsniveau 24%

1 Inkl. ABS/MBS und Konzerndarlehen
Stand: 30.09.2013

} Das Sicherungsvermogen als Basis flr eine effektive Garantieabsicherung.
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Auf der Basis des starken Sicherungsvermogens
erweitern wir das Vorsorgeangebot...

Sicherungsvermdgen als Basis
far eine effektive Garantieabsicherung Individuelle

— = — Fondsanlage
Ansparphase Voll§tand|ge Investl:[lon im + .In.dex.- + Individuelle
Sicherungsvermégen partizipation Fondsanlage

Kapitalanlage im Sicherungsvermogen

Rentenphase

07/2013

Klassik Perspektive IndexSelect Invest alpha- Invest
Unsere ’ Balance
kunden- 2 |
individuellen /
Ldosungen |

Garantiekapital Beitragsgarantie und garantierte Mindestrente

...und bieten dabei zeitgemal3e Garantieelemente.
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Die Highlights des neuen Vorsorgekonzeptes Perspektive

auf einen Blick

Starkes Sicherheitsnetz . 2 Neue Weichenstellung durch
mit der Chance auf ,Mehr* Rentenberechnung zum Rentenbeginn
Investition der Beitréage im Sicherungsvermoégen § Chance auf eine hohe Gesamt- und Garantierente
§ Absoluter Beitragserhalt (zu Rentenbeginn und ab Rentenbeginn durch:
bei Tod in der Aufschubdauer) und garantierte - Hohes zu verrentendes Gesamtkapital
Mindestrente in EUR - Rentenberechnung zu den dann giiltigen Rechnungs-
§ Jahrlich steigendes Garantiekapital* grundlagen des Neugeschafts?
§ Attraktive Uberschiisse ermdglichen Chance § Flexibler Rentenbeginn zwischen dem 55. und 85. Lebensjahr®
auf hohes Gesamtkapital § Lebenslange Rente mit Kapitaloption*

Sicherheit der
lebenslangen Rente

§ Lebenslang garantierte Rente

§ Attraktive Uberschiisse aus
dem Sicherungsvermodgen

1 Gutgeschriebene Uberschiisse erhéhen jahrlich das Garantiekapital 3 Bei Basis- und RiesterRente gilt: 62 bis 85 Jahre
2Rechnungsgrundlagen fir SofortRenten/Rentenphase 4 Gilt nicht fur BasisRente und eingeschrankt bei RiesterRente
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Das Prinzip in der Ansparphase (1/3):

Funktionsweise beil laufendem Beitrag

Chance wird gesichert
Sicherung des Gesamtkapitals
fir Rente mit Kapitaloption?

EUR

Lock-in des Erreichten
Jahrliche Uberschiisse sind sicher

Hohes Gesamtkapital ﬁ -

Durch Schlussiiberschiisse und Beteiligung
an den Bewertungsreservent

Hohes Gesamtkapital?

Steigendes Garantiekapital fiir Rente mit Kapitaloption?

Durch laufende Uberschiisse!

Garantiekapital
Gezahlte Beitrage

Absoluter

Beitragserhalt
Gezahlte Beitrage sind zu
Rentenbeginn und bei Tod
in der Aufschubdauer
garantiert

| > Zeit
Vertragsbeginn Rentenbeginn
(Rente mit Kapitaloption?)

1 Gutgeschriebene Uberschiisse erhéhen jahrlich das Garantiekapital

2 Gilt nicht fiir BasisRente und eingeschrankt bei RiesterRente
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Das Prinzip in der Ansparphase (2/3):

Zusammensetzung der gesamten Verzinsung im Jahr 2013

Extraperformance der Perspektive Perspektive bietet eine um 0,30 %-Punkte
héhere gesamte Verzinsung als Klassik?!

§ Zinsuberschussbeteiligung bei Klassik und

Beteiligung an

Perspektive identisch _ B gl Vel
§ i i i . 0,8 % Schiuss-
§ HOhere gesamte Verzinsung bei Perspektive g o e e
ergibt sich aus dem modifizierten kSl Sockel
. . Uberschuss und
Garantieniveau ool
. . . 3,7 %
§ Ermittelt als nachhaltiger Ausgleich der L rerce
. . . ,0 %
unterschiedlichen Leistungsformen von laufende Verzinsung?

Klassik und Perspektive Verzinsung

§ Bericksichtigt auch sich verandernde

Rahmenbedingungen (insbesondere Zins) gg:ggt,le;i:;"

Perspektive

1 Deklarierte gesamte Verzinsung fiir 2013: fiir Perspektive 4,5%, fiir Klassik 4,2%. Uberschussbeteiligung wird jahrlich deklariert und kann fiir die Zukunft nicht garantiert werden.
2 3,6% Zinsuberschussanteil + 0,1 % Zusatztiberschussanteil aus modifiziertem Garantieniveau
3 davon 0,2 % aus modifizierten Garantieniveau
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Das Prinzip in der Ansparphase (3/3):

Beitragsgarantie und attraktive gesamte Verzinsung

Vergleich PrivatRente Klassik mit PrivatRente Perspektivel!

Kapitalhéhen @@

n EUR 63.603
1 60.748

60.000 =—

50.000 — | Zugesagte Garantie
. bei Vertragsschluss

40.000

Erhéhung Garantiekapital
durch laufende Uberschiisse
und jahrlichen Lock-In3

36.000 36.000

30.000
Schlussiiberschiisse

und Sockelbetrag fir die

20.000 Klassik Perspektive Klassik Perspektive Klassik Perspektive Beteiligung an den
) Bewertungsreserven3
0 Eingezahltes Kapital Garantiekapital Gesamtkapital
zum Ende der Ansparphase zum Ende der Ansparphase

Perspektive baut mithilfe héherer laufender Perspektive auch mit Chance beim Gesamt-

Uberschiisse ein héheres Garantiekapital auf? kapital? durch hohere Schlussiiberschiisse

1 Jeweils Ifd. Beitrag i. H. v. 100 EUR monatlich; 30 Jahre Laufzeit, Endalter 67; Annahme: Die Uberschussanteilssatze fiir 2013 gelten bis zum Ende der Ansparphase unverandert
2 Unter der Voraussetzung, dass die gesamte Verzinsung Gber dem Garantiezins liegt und die Deklaration hoher ist, als die der Klassik
3 Gutgeschriebene Uberschiisse erhéhen jahrlich das Garantiekapital
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Das Prinzip bel Rentenbeginn (1/2):

Neue Weichenstellung beim Renteniibergang

Funktionsweise der Rentenberechnung geman Angebotsdarstellung (Uberschussrente)

=UR Sicherheit durch lebenslange Rente

Rentenberechnun .
Sf:]ance g Gesamtrente ab Rentenbeginn:
onhes

Gesamtkapital

In den drei Szenarien sind
folgende Annahmen fir die gesamte
Vertragslaufzeit zugrunde gelegt:

Gesamte Verzinsung

—
— -
-—— -

in der Ansparphase | in der Rentenphase
Rentenberechnung

auf Basis dann im 55 % 49 %

e oy
RS

Rechnungsgrundlagen?
Gesamtkapital 3,5 % 2,9 %

fir lebenslange Rente @

|
Von Beginn an planbar |
Garantierte Mindestrente in EUR;
|
.
—t > Zeit
Rentenbeginn/
Vertragsbeginn Auszahlung

Beispielhafte Szenarien bei Renteniibergang — PrivatRente 30 Jahre Laufzeit, 100 EUR Monatsbeitrag, Uberschussrente
1 Gesamtrente zum Rentenbeginn, Todesfallleistung in Hohe der 5-fachen jahrlichen, ab Rentenbeginn garantierten Rente
2 Dann gultige Deklaration fur SofortRenten

Fachkreis fir Versicherungsmathematik; 20.11.2013; Dr. Volker Priebe
© Copyright Allianz Lebensversicherungs-AG 11



Die Sterbetafel flr Klassik/Perspektive bertcksichtigt
bereits umfangreich den Trend der Lebenserwartung

Allgemein Trendannahmen hinsichtlich Sterblichkeit

§ In Sterbetafeln sind § Gemal der derzeit verwendeten
Wahrscheinlichkeiten Sterbetafel steigt die Lebenserwartung
verzeichnet, mit denen 65-Jahriger durchschnittlich um ca. 2
eine versicherte Person Monate pro Jahr.

eines bestimmten Alters im

Lauf eines Jahres verstirbt. Lebenserwartung im Jahr...
§ Die Sterbetafeln beriick- 65 jahriger

sichtigen Annahmen zur Mann 90.3 Jahre 95.6 Jahre
kiinftigen Entwicklung der (gemafs

Sterblichkeiten und bilden DAV2004R)

eine Grundlage unserer
Berechnungen, mit denen
wir die Erfillung unserer Letzte Anpassung in 2004
vertraglichen Ver-
pflichtungen sicherstellen.

§ Beobachtungen seither bestatigen den
Ansatz der Sterblichkeit als
ausreichend vorsichtig
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Das Prinzip bel Rentenbeginn (2/2):

Neue Weichenstellung beim Renteniibergang
Schematische Darstellung der Vorteile des Vorsorgekonzepts Perspektive am Beispiel Uberschussrente

Gesamte Verzinsung

ZipRei e Hohe der jeweiligen Gesamtrente

Vorteils-
4,9 % bereich
Perspektive
heute
3,9 %?
Gesamtkapital am

Ende der Ansparphasel: 2,9%

1,9 %

C’ Perspektive: 63.603 EUR

Klassik: 60.748 EUR

A 4

+ 0 Jahre + 1 Jahr + 2 Jahre + 3 Jahre
Erhéhung Lebenserwartung tber Trend hinaus

In den aus heutiger Sicht vorstellbaren Szenarien Gberwiegen die Chancen
der Perspektive.

1 Beispielhafte Szenarien bei Renteniibergang — PrivatRente, 30 Jahre Laufzeit, 100 EUR Monatsbeitrag, Endalter 67 Jahre, Uberschussrente. Perspektive: Gesamte Verzinsung in
der Ansparphase 4,5 %, Klassik: Gesamte Verzinsung in der Ansparphase 4,2 %
2 Aktuelle Deklaration fir SofortRenten/Rentenphase
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Das Vorsorgekonzept Perspektive ist rickkaufsfahig:
Verlauf der Ruckkaufswerte im Vergleich zu Klassik

Eintrittsalter 37, Laufzeit 30 Jahre, Monatsbeitrag 100 EUR, Vertragsbeginn 2013

Ruckkaufswert! inkl. Beteiligung am Uberschuss

EUR
65.000 *
57.354 SRS
50.000 47.889 49.816 -
35.000 =1
34.036 34.800
92387 22.837 31.200
20.000 — s
18.379 18.380
5.717 5.755
" £ Toa0r [ 5307 A
0 2019 2029 2039 2042
Klassik: Perspektive: Zugesagte Garantie bei Vertragsschluss:
RKW inkl. Beteiligung am Uberschuss RKW inkl. Beteiligung am Uberschuss garantierter Rickkaufswert

} Perspektive baut fortlaufend Ruckkaufswerte auf.

1 Die in diesen Werten enthaltene Beteiligung an den Uberschiissen und an den Bewertungsreserven (Uberschussbeteiligung) kann nicht garantiert werden.
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Perspektive mit transparenten Kosten

Gesamtkostenquote flr Perspektive und Klassik

PrivatRente Perspektive
(Tarif RSKU2),

Mann, Endalter 67 Jahre,
Monatsbeitrag 100 EUR

PrivatRente Klassik
(Tarif RS2),

Mann, Endalter 67 Jahre,
Monatsbeitrag 100 EUR

Wertenwicklung | Gesamtkosten- | Wertentwicklung

vor Kosten quote nach Kosten

30 Jahre 4,61 % 1,06 % 3,55 %

l I

Wertentwicklung nach
Kosten = Beitragsrendite

Gesamtkostenquote =
jahrliche Renditeminderung
durch Kosten

Wertenwicklung | Gesamtkosten- | Wertentwicklung-

Laufzeit

vor Kosten quote nach Kosten

30 Jahre 4,33 % 1,06 % 3,27 %

} Vorsorgekonzept Perspektive mit hochattraktiven Beitragsrenditen

Beispiele sind mit der deklarierten gesamten Verzinsung fiir 2013 berechnet: Perspektive 4,5%, Klassik 4,2%
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Perspektive mit transparenten Leistungen

Darstellung der wesentlichen, versicherten Leistungen

n Zukunftsrente Perspektive mit Auszahlungsoption Kapital
bei Erleben des 01.07.2043 Die Primarleistung

Sie erhalten eine lebenslange monatliche Rente. Die Rente, deren Hohe ab Rentenbeginn garantiert ist, .lebenslange Rente*
berechnen wir aus dem zum 01.07.2043 vorhandenen Gesamtkapital auf Basis der zu diesem Zeitpunkt steht an erster Stelle
mafgebenden Rechnungsgrundlagen. Zur Verfiigung steht hierfir zum Rentenbeginn

mindestens ein Garantiekapital von 36.000,00 EUR

Wenn die zum Rentenbeginn berechnete lebenslange monatliche Rente niedriger sein sollte als die nach-
stehend genannte garantierte Mindestrente, erhalten Sie die garantierte Mindestrente. . "

Ausweis der garantierten
Die monatliche garantierte Mindestrente betrégt 128,30 EUR Mindestrente als

Einzelheiten stehen in Ihren Versicherungsbedingungen. Diese finden Sie im Teil A unter ,Baustein Al- Garantlekomponente
tersvorsorge” im Abschnitt "Leistungsvoraussetzungen und Leistungsumfang" im Unterabschnitt "Welche

Leistungen erbringen wir ab Rentenbeginn?".
Wenn die fiir das Jahr 2013 festgelegten Uberschussanteilsétze bis zum Rentenbeginn unverédndert bleiben,

ergibt sich zum 01.07.2043 folgendes Gesamtkapital 63.603,38 EUR*

In dem ausgewiesenen einmaligen Gesamtkapital sind ein Schlussiiberschussanteil in Hohe von
4.510,00 EUR* sowie eine Beteiligung an den Bewertungsreserven in Hoéhe von 6.337,77 EUR* enthalten.
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Perspektive mit transparenten Modellrechnungen

Darstellung mit erh6hter Lebenserwartung

Bei der Berechnung der Gesamtrente ist aus heutiger Sicht bereits berlicksichtigt, dass sich der Trend zur
Erhdhung der Lebenserwartung weiter fortsetzt. In der nachstehenden Tabelle haben wir Ihnen zudem darge-
stellt, wie sich die Gesamtrente entwickeln kénnte, wenn sich die Lebenserwartung um 3 Jahre mehr als bis-
her angenommen erhéht.

Die angegebenen Betrége stellen keine Unter- bzw. Obergrenze dar; die tatsachlich auszuzahlenden Leistun-
gen kdnnen bei grof3eren Zins- oder Sterbetafelanderungen unter bzw. Uber diesen Betragen liegen.

. Méogliche Gesamtleistung* (nach Abzug der Kosten),
BeilErlebenidesiORUEEEE wenn von Uberschussanteilsatzen ausgegangen wird die ...
... einen Prozentpunkt unter ... den derzeit glltigen ... einen Prozentpunkt Giber
den derzeit giiltigen liegen entsprechen den derzeit giiltigen liegen
einmaliges Gesamtkapital* 54.203,98 EUR 63.603,38 EUR 75.005,88 EUR
monatliche Gesamtrente*
mit der heute unterstellten,
steigenden Lebenserwartung 216,83 EUR 287,93 EUR 380,88 EUR
monatliche Gesamtrente*
mit um weitere 3 Jahre erhoh-
ter Lebenserwartung 199,84 EUR 268,19 EUR 358,05 EUR

Der Schlussiiberschussanteil und die Beteiligung an den Bewertungsreserven sind bei der Ermittlung der Ge-
samtrente ebenfalls beriicksichtigt.
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So funktionieren neue Formen der Garantie

Zinsgarantien im aktuellen Umfeld Transparenz
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